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ABOGADO JAIME ANDRE ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)

CONSIDERANDO:

QUE, la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, establece: “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de las
actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades
publicas y privadas, con el proposito de que estas actividades y servicios se sujeten al
ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio o
por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las areas
que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo
con la ley;

QUE, los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il, del
Cédigo Organico Monetario y Financiero, determinan como atribucién de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos,
la realizacién de una oferta publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del
Mercado de Valores;

QUE, el articulo 12 de la Ley ibidem, establece los requisitos para poder efectuar una
oferta publica de valores, por parte de los emisores;

QUE, el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores, Libro I, del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, dispone la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, de los valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como
requisito previo para participar en los mercados bursétil y extrabursétil; y que su articulo 20
determina que la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisibn y control le hayan
proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y
financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la
ley y las normas de aplicacion general que se expidan;

QUE, el proceso para la emisién de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial) se
encuentra normado en los articulos 164 y 174 de la Ley de Mercado de Valores, Libro I, del
Cdédigo Orgénico Monetario y Financiero, en concordancia con el Libro Il, Titulo II, del Capitulo
IV, Seccién |, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros;

QUE, mediante Resoluciébn No. Q.IMV.08.2820 de 23 de julio de 2008, la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, resolvié inscribir a la compafia
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANOMINA en el Catastro Puablico del
Mercado de Valores, bajo el No. 2008.1.01.00343 de 23 de julio de 2008;

QUE, la compafilia INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANOMINA a
través de su Gerente General, solicité la aprobacion de la emision de obligaciones de Corto Plazo
(Papel Comercial) por un monto de hasta USD 6°000.000,00 (SEIS MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), amparada con garantia general, con Calificacion
de Riesgo “AA” otorgada por la compafiia CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT
RATING S.A.; la autorizacién de la oferta publica; la aprobacién del contenido de la respectiva
circular; y, la inscripcién de los valores a emitirse en el Catastro Publico del Mercado de Valores,
en los términos sefialados en el contrato de la emision de obligaciones de corto plazo (Papel
Comercial) suscrito el 08 de agosto de 2024,
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QUE, Autorizacién y Registro de la Direccion Regional de Mercado de Valores mediante
Informe No. SCVS.IRCVSQ.DRMV.AR.2024.297 de 05 de noviembre de 2024, emite
Pronunciamiento Favorable para la continuacion del presente tramite; una vez que se ha dado
cumplimiento con lo dispuesto en los Articulos 10, 12, 18 numeral 1, 164 y 174 de la Ley de
Mercado de Valores inserta en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en
concordancia con las disposiciones previstas en los Capitulos | y IV, del Titulo Il, de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros;

En ejercicio de las atribuciones conferidas mediante Resolucion No. ADM-13-003 de 07 de
marzo del 2013 publicada en el Registro Oficial No. 420 de 28 de marzo del 2013; Resolucién
No. ADM-2020-026 de 05 de octubre del 2020 publicada en el Registro Oficial Tercer
Suplemento No. 350 de 15 de diciembre 2020; Resolucion No. ADM-2022-004 de 12 de enero
de 2022; Resolucion ADM-2023-048 de 01 de diciembre del 2023, el Superintendente de
Compaiiias, Valores y Seguros, expidio la Reforma al Estatuto Organico de la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros, constando en el numeral 1.2.1.2 las Atribuciones y
Responsabilidades que tiene a nivel nacional el Intendente Nacional de Mercado de Valores;
Resolucion No. SCVS-IRCVSQ-DRAF-2024-0075 de 14 de octubre de 2024; y Resolucién No.
SCVS-INAF-DNATH-2024-0433 de fecha 25 de octubre de 2024.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. — APROBAR el programa de emision de obligaciones de corto plazo
(Papel Comercial) a ser emitido por la compafia INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANOMINA por un monto de hasta SEIS MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD. 6°0000.000,00), amparada con garantia general, en
los términos constantes en el contrato de emisién de obligaciones de corto plazo (Papel
Comercial), mencionado en el séptimo considerando de la presente Resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la referida emision de obligaciones
de corto plazo (Papel Comercial) de la compafiia INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANOMINA por un monto de hasta SEIS MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD. 6°0000.000,00); y, APROBAR el contenido de la
respectiva circular de oferta publica.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores los valores
a emitirse por el monto de hasta USD SEIS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD. 6"0000.000,00).

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que se publique la presente Resolucion y el extracto de la
Calificacién de Riesgo en la pagina web de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se notifique al Representante Legal de la compafiia
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANOMINA con el contenido de la presente
Resolucion.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el Representante Legal de la compafiia INCUBADORA
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANOMINA, publique la presente Resolucién y el extracto
de la Calificacién de Riesgo en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la
publicacién referida en el Articulo Cuarto, a fin de dar cumplimiento a lo establecido en los
articulos precedentes.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que la compafiia INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANOMINA, informe al mercado a través del intermediario de valores, las intenciones
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de colocacién de papel comercial, mediante el Sistema Unico Bursatil SIUB, con al menos 15
minutos previos al ingreso de la postura en firme durante el desarrollo de la rueda electrénica
con fines informativos o con el tiempo de anticipacion que sea determinado en las normas de
autorregulacion conjunta de las bolsas de valores, mismo que en ningln caso podra ser menor
a quince minutos, un detalle de al menos el monto a ofertar, rango de plazo del papel comercial,
clase, tasa de interés y forma de reajuste de ser el caso, destino de los recursos de las
colocaciones; y, amortizacion del capital e intereses de ser el caso.

ARTICULO OCTAVO.- DISPONER que se remita copia de la presente Resolucién a las
compaifiias Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima y Bolsa de Valores de Guayaquil
S.A. BVG, para los fines consiguientes.

ARTICULO NOVENO. - La presente autorizacion de oferta plblica para el programa de papel
comercial, tiene una vigencia de 720 dias contados a partir de la fecha de expedicion de la
presente Resolucion, por lo tanto, la fecha de vencimiento de la autorizacion sera el dia 26 de
octubre de 2026.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE. - DADA y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a 05 de noviembre
de 2024.
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